リレーションシップ・レンディング、 ロック・イン効果と銀行のリファイナンス行動 by 王 凌 et al.
KONAN UNIVERSITY
リレーションシップ・レンディング、 ロック・イ
ン効果と銀行のリファイナンス行動
著者 王 凌, 古川 顕
雑誌名 甲南経済学論集
巻 48
号 1
ページ 33-68
発行年 2007-06-25
URL http://doi.org/10.14990/00001373
????
??? ? ? ?
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
???
????
??????????????????????????????????
??????????
???
?????????????????????????????????
??????????James ?????? ?????????????????
??? ?financial distress? ??????????????????????
??????????????????????????????????
??
?????????????? ???????
?????????????????
????????????
??????????
? ?
? ? ?
? ????? ????????????????????? ???????????
????????
??? ????????????????Woo ???????Tsuru ?????????????
?? ???????????? ??????????? ?????? ??????????
??? ????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????
???
???Elsas and Krahnen ?????? ???????????
? ?housebank? ??????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????? ?liquidity insurance? ???????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????
???
?????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
?????????????????????????????????
??
??? James ?????? ????????????????????????????
??????????????????????????????????????
???????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
??????????????????? ?covenant? ????????????
??????????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
?????????????James???????????????????????
?????????????????bank concessions? ??????
??? ?????????????????????????Aoki and Patrick ???????
?? ?????? ????????? ?????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????
????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??? ?????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????
?????????????????????????????????
? ?????????????? ??????????????????
?Sharpe ???????Berger and Udell ?????, ??????Harhoff and???????
Boot ???????Elsas ?????? ???????
????????????????????????????????
?private information? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????Haubrich ???????
Hellwig ?????? ???????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????? ?contract en-
forcement device? ?????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????? ?Bernanke
???????Diamond ?????, ??????Degryse and Cayseele ?????? ???????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????? ?reputation? ????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???? ?economies of scale???????????? ?economies of scope??
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
????????????????????????????????inter-
temporal information reusability? ???????????????????
??????????????????????????Diamond ??????
??????????????????cheap and effective? ?p. ???? ???
???
?????????????????????????????????
?????intertemporal risk sharing??????????????????
??????intertemporal transfers in loan pricing? ???????????
??????????????????????????? ???????Boot
and Thakor ???????Boot ?????? ???????????????????
??????????????????????????????????
?????? ?Petersen and Rajan ??????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????? ??? ????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????? ?????????????????????
???????????????????? ?Wood ???????Berlin and
Mester ????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????Petersen and Rajan ???????Weinstein and
Yafeh ???????Cole ???????Harhoff and ???????Angelini et al.
???????????? ??????????? ????
?????????????????????????????????
???????????????????????????Diamond ?????,
??????Boot and Thakor ?????? ????????????????????
???????????????????????????????
??
????????????????? ????????????????
???????Berger and Udell ???????Blackwell and Winters ????????
???? ?????? ??????????????????????Petersen
and Rajan ???????Angelini et al. ???????Degryse and Cayseele ????????
? ?????? ?????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????Hoshi et al. ?????, ????????
??????????Houston and James ?????? ?????????????
??? ??????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??Hellwig ?????? ????Hellwig ?????? ??????????????
????????????????????????? ?subgame
equilibria? ???????????????????????????
?overall equilibrium? ??????????????
Greenbaum et al. ???????Sharpe ???????Rajan ???????Thakor ???????
Houston and James ?????? ??????????????????????
?????????????? ?proprietary information? ?????????
??
?????????????????????????????????
?informational advantage? ?????????????? ?informational mo-
nopoly? ?????????????? ?relationship rent? ???????
??????????????????????????? ?hold-up prob-
lem? ???????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
Greenbaum et al. ???????Sharpe ?????? ???????????????
Angelini et al. ???????Degryse and Cayseele ????????? ?????? ???
???????????Rajan ?????? ?????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????
???Dewatripont and Maskin ???????Boot ????????? ?????? ??
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????soft-budget constraint? ?????????????????
?????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????? ?Slovin et
al. ???????Gibson ???????Kang and Stultz ???????????? ?????? ?
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????? ?switching cost? ??????? ?Sharpe ???????
???????????????????????????????
??
Kashyap and Stein ????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
??????????????????????????????????
????????????????????????
???????????????????????
??? ???????????????????????????????
????
???????????????? ?lock-in? ????????????
????????????? Athur ?????? ????Athur ?????? ????
??????? ?self-reinforcing mechanism? ?????????????
??????????????????????????????????
?????p. ??? ???????
???
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????
Athur ?????? ??????????????????????????
????????????????????????????? ?large set-
up or fixed cost? ??????????????????????????
??
??? Arthur ?????? ???????????????????????????
?multiple equilibria????????? ?possible inefficiency? ????? ?path-
dependence? ????
?????????????????????????????? ?learn-
ing effects? ????????????????????????????
???????????????????????? ?coordination effects?
??????????????????????????????????
??????????????????????? ?adaptive expectation?
??????????????????????????????????
??????????????? ?p. ????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??
???
???????????????????Sharpe ???????Rajan ??????
??????????????????????????????????
?????????????????????????implicit long-term con-
tract? ???????????????????????????????
??????????????????????????????????
????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??? Aoki ????????? ?????? ????? ????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????
??? ?????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????flight to quality? ??????????????????
?????????????
???
?????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??? ???????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
???????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????
???
????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??? ???????????????????????????????????
?????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??????????????????
??????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????
??? ???????
??????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
???????????????????????????????????
????????????????????????????????????
?????????
?????????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??
?? ?????????
? ??????
???????? ?? ?????????
?????
??????
?? ????????
?? ????????
????????????
????????????
?? ????????
?? ????????
????????????
????????????
?? ????????
?? ????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????
???
?????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????
????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????? ??
???? ??????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??? ???????????????????????????????????
????????????????????????????
??
??
??
??
??
??
??
?
?
??????
??
?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
? ?
?? ?? ??
??
??
??
?? ?????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????
???????
?????????????????????????????? ?OLS?
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??? ?????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
???????????????????
?????	

 ? ? ?
??????????????????
????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????	?????? 	????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????	????
????
??????????????? 	????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
????
???????????????????????????????
????????????????????????????????????
?????????????????????
????
??????????????
??????????	??????????????????????
??????????????????????????????????
???
???????????????????????????????
??
???? ???????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
????????????????????????????????????
???? ??????????????????????????????????	
?????????????????????????????????????
???? ?? ???????????? ????????? ?????????? ????????? ??????
??????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????
????
???????????????????????????????
????????????????????????????????
	?????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????

???????????????????????????????
??????????????????
???????????????????????????????
????????????????
?????????????????? ??????? ?? ??
????? ?? ????????????????????????
????? ?? ?????????????????????????
??????????????????
????? 	

	 ? ? ?
??? ?????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
???? ???????????? BIS????????????????????
?????????????????????????????????????
????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????
 ????????????????????????????????
??????????????????????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
??????????????
 ????????????????????????????????
 ???????????????????????????????
 ????????????????????????????????
??????????????????????????????
 ????????????????????????????????
???
 ???????????????????????????????
?????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????
??????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
??
?? ?????????
? ?
???
? ?
?????? ?????
????
?????
????
?????
????
???
????
???
??????????
?????????
??????????
????????????????
????????????
????????????????
?????????????????
?????????????????
????????
???????
?????????
?????????
?????
????
?????
?????
????????
???????
?????????
?????????
?????
????
?????
?????
???????
??????
????????
???????
?????
????
?????
?????
????????
???????
?????????
?????????
?????
????
?????
?????
????????
???????
?????????
?????????
?????
????
?????
?????
?????????????????
???????????????
????? ????? ????? ????? ?????
??????????????????
??????????????
????????
????? ????? ????? ????? ?????
???????????????????????????
????????????????????????????
?????????????????????????????????????
???
????????????????????????????????????
??????
????????????????????????????????????
??????
?????????????????????????????????????
???????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
????????????????????????????????.???
??????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???.?????????????????????????????.?????
?????????????????????????????.??????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????.???????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
	???????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????
??? ????
??????????????
????
???????????????????
??????????????????????????????????
??
?? ?????
? ?
???
? ?
?????? ?????
????
?????
????
?????
????
???
????
???

??? ????? ????? ????? ????? ?????
???? ????? ????? ????? ????? ?????

??? ????? ????? ????? ????? ?????
???? ????? ????? ????? ????? ?????

??? ????? ????? ????? ????? ?????
???? ? ? ? ? ?

??? ????? ????? ????? ????? ?????
???? ? ? ? ? ?
	
??? ????? ????? ????? ????? ?????
???? ? ? ? ? ?


??? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
???? ????? ????? ????? ????? ?????

??? ?????? ?????? ?????? ?????? ??????
???? ????? ????? ????? ????? ?????

??? ?????? ?????? ?????? ????? ??????
???? ?????? ?????? ?????? ????? ??????
????? ?? ?? ?? ?? ??
???????????????????????????????
??
?? ??????????
???????    	 
  
 ? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ?????
	 ? ????? ????? ?????

 ? ????? ?????
 ? ?????
 ?
??????????
????    	 
  
 ? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ?????? ?????
	 ? ????? ????? ?????

 ? ????? ?????
 ? ?????
 ?
??????????
????    	 
  
 ? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ?????
	 ? ????? ????? ?????

 ? ????? ??????
 ? ?????
 ?
?????????
???    	 
  
 ? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ?????
	 ? ????? ????? ?????

 ? ????? ?????
 ? ?????
 ?
?????????
???    	 
  
 ? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ????? ?????
 ? ????? ????? ????? ?????
	 ? ????? ????? ?????

 ? ????? ?????
 ? ?????
 ?
??????????????????
?????????
? ???????
??????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??
?? ????
????
?????
?????? ?????
????????? ????????? ??????? ???????
???? ???? ???? ???? ???? ???? ???? ???? ???? ????
???



	
?
?
?	




?????
??????
?????
?????????
?????
???????
?????
??????
?????
??????
?????
??????
?????
????????
?????
????????
?????
??????
?????
?????????
?????
????????
?????
??????
?????
???????
?????
??????
?????
????????
?????
???????
?????
??????
?????
?????????
?????
??????
?????
??????
?????
???????
?????
??????
?????
??????
??????
??????
?????
??????
?????
?????????
?????
??????
?????
??????
?????
???????
?????
??????
?????
??????
??????
??????
?????
??????
?????
??????????
?????
???????
?????
????????
?????
??????
?????
????????
?????
????????
?????
????????
?????
??????
?????
??????????
?????
???????
?????
????????
?????
???????
?????
????????
?????
????????
?????
???????
?????
??????
?????
??????????
?????
??????
?????
??????
?????
??????
?????
??????
?????
???????
??????
??????
?????
??????
?????
?????????
?????
??????
?????
??????
?????
??????
?????
??????
?????
???????
??????
??????
?????
??????
?????
?????????
?????
??????
?????
??????
?????
???????
?????
??????
?????
??????
??????
??????
?????
??????
?????
?????????
?????
??????
?????
??????
?????
????????
?????
??????
?????
??????
??????
??????
Adjust R2 ????? ????? ????? ????? ????? ????? ????? ????? ????? ?????
????????????????????????????????????????????
???????
???? ????????????? ??????????????????????
??????????????????? ????? ???????????????
???????????????????????
? ??????
???????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????
Diamond ?????? ?????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????Berger and Udell ?????? ? Elsas ?????? ????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????
????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
? ????
???????????????????????????
???????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
???????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
????????????????????????????????
? ????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????*??????????????????
????????????
??????????????????????????????????
???????????????????? ?????????
*????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??????????????????????????
????
????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
?????????
? ?????
?????????????????????????????????
???
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
???? ???????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
???????????????????????????? ?risk preference?
???????? ?asset substitution? ???????????????????
??????????????????????????????????
?underinvestment? ??????????????? ?debt overhang? ??????
??????????????????? ?Bebczuk ??????, Chap. ?? ?????
???
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????
? ??????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????
????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????
??? ? ?
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
??????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????
?????????????????????????????????
????????????????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
??????????????????????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????
????????????????????????????????
?????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????
 ????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
???????????????????????????????
??
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
???? ???????????????????????????????? ??????
??????? ?????? ???????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????
? ? ? ?
???? ???????????????????? ??????????????
?????????????????????????????????
????????? ???????????????????????????????
???????????????????????????????
???? ????????????????????????????????????
?????????????????????
??????????????????????????????????????
???Working Paper ????
????? ????????????????????????????????????
??????????????
?? ?????? ?????????????????????????No. ???????
????
???? ???????????????????????
????? ????????????? ????????
????????????? ????????
?? ?????? ????????????????????? ????????
??????????????????Working Paper ????
???? ???????????????????????????? ??????
??????????????????????????????????.
??????????????????????????????? ???
???????????????????????????????????
?? ??? ?? ???????????????????? ?????????
??????????????????????????????????????????
???????????????????? ??????????????
?????????????????????????????
????????? ????????????????????????????????
????????????????????
???????????????????????????????
??
???? ????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???? ????????????????????????????
? ? ????????????????? ?????????? ?????? ???????
??????????
? ???? ? ??????????????????? ?????????????
????????????????????????????????
Angelini, P., R. D. Salvo, G. Ferri ?????? “Availability and cost of credit for small busi-
nesses : Customer relationships and credit cooperatives,” Journal of Banking and
Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Aoki, M. ?????? “Monitoring characteristics of the main bank system: An analytical and
developmental view.” in Aoki and Patrick ??????, pp. ??????.
Aoki, M. and H. Patrick ?????? The Japanese Main Bank System, New York : Oxford Uni-
versity Press.
Authur, W. B. ?????? “Self-Reinforcing Mechanisms in Economics,” in The Economy as an
Evolving Complex System: the proceedings of the Evolutionary Paths of the Global Economy
Workshop, edited by Philip W. Anderson, Kenneth J. Arrow, David Pines, Addison-
Wesley, pp. ???.
Bebczuk, R. N. ?????? Information in Financial Markets, New York : Cambridge
University Press.
Berger, A. and G. Udell ?????? “Relationship Lending and Lines of Credit in Small Firm
Finance,” Journal of Business, Vol. ??, pp. ?????.
?????? “Small Business Credit Availability and Relationship Lending : The
Importance of Bank Organisational Structure”, Economic Journal, Vol. ???, pp. ????.
Berlin, M. and L. J. Mester ?????? “On the profitability and cost of relationship lending,”
Journal of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Bernanke, B. S. ?????? “Non-Monetary Effects of the Financial Crisis in the Propagation
of the Great Depression,” American Economic Review, Vol. ??, pp. ??????.
Black, D. W. and D. B. Winters ?????? “Banking Relationships and the Effect of Monitor-
ing on Loan Pricing,” The Journal of Financial Research, Vol. ??, pp. ??????.
Boot, A. ?????? “Relationship Banking : What Do We Know?” Journal of Financial
Intermediation, Vol. ??, pp. ???.
Boot, A. and A. Thakor ?????? “Moral Hazard and Secured Lending in an Infinitely
Repeated Credit Market Game”, International Economic Review, Vol. ??, pp. ??????.
Cole, R. A. ?????? “The importance of relationships to the availability of credit,” Journal
of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Degryse, H. and P. V. Cayseele ?????? “Relationship Lending within a Bank-Based
System: Evidence from European Small Business Data,” Journal of Financial Interme-
??
diation, Vol. ?, pp. ?????.
Dewatripont, M. and E. Maskin?????? “Credit and Efficiency in Centralized and
Decentralized Economies,” Review of Economic Studies, Vol. ??, pp. ??????.
Diamond, D. W. ?????? “Financial intermediation and delegated monitoring,” Review of
Economic Studies, Vol. ??, pp. ??????.
?????? “Monitoring and reputation : The choice between bank loans and directly
placed debt,” Journal of Political Economy, Vol. ??, pp. ??????.
Elsas, R. and J. P. Krahnen ?????? “Is Relationship Lending Special? Evidence from
Credit-File Data in Germany,” Journal of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ????????.
Elsas, R. ?????? “Empirical determinants of relationship lending,” Journal of Financial
Intermediation, Vol. ??, pp. ????.
Gibson, M. S. ?????? “Can Bank Health Affect Investment? Evidence from Japan,” Journal
of Business, Vol. ??, pp. ??????.
Greenbaum, S. I., G. Kanatas and I. Venezia ?????? “Equilibrium Loan Pricing under the
Bank-Client Relationship,” Journal of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Haubrich, J. ?????? “Financial Intermediation : Delegated Monitoring and Long-Term Re
lationships,” Journal of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ???.
Harhoff, D. and T.?????? “Lending Relationship in Germany-Empirical Evidence
form Survey Data,” Journal of Banking and Finance, Vol. ??, pp. ????????.
Hellwig, M. ?????? “Asymmetric Information, Financial Markets, and Financial
Institutions : Where Are We Currently Going?” European Economic Review, Vol. ??, pp.
??????.
Hoshi,T., A. Kashyap and D. Scharfstein ??????, “Banking Monitoring and Investment :
Evidence from the Changing Structure of Japanese Corporate Banking Relationship,” in
Asymmetric Information, Corporate Finance and Investment, edited by R. G. Hubbard, pp.
??????, Chicago : University of Chicago Press.
?????? “Corporate Structure, Liquidity, and Investment Evidence from
Japanese Panel Data”, Quarterly Journal of Economics, Vol. ???, pp. ????.
Houston, J. and C. James ?????? “Bank Information Monopolies and the Mix of Private
and Public Debt Claims,” The Journal of Finance, Vol. ??, pp. ????????.
?????? “Do Relationships Have Limits? Banking Relationships, Financial
Constraints, and Investment,” Journal of Business, Vol. ??, pp. ??????.
James, C. ??????, “Bank Debt Restructuring and the Composition of Exchange Offers in
Financial Distress”, The Journal of Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Kang, J. K. and R. E. Stulz ?????? “Do banking shocks affect borrowing firm performance?
An Analysis of the Japanese Experience,” Journal of Business, Vol. ??, pp. ???.
Kashyap, A. and J. Stein ?????? “Monetary Policy and Bank Lending” in Monetary Policy,
edited by G. Mankiw, pp. ??????, Chicago : University of Chicago Press.
???????????????????????????????
??
????
Peterson, M. and R. Rajan ?????? “The Benefits of Lending Relationships : Evidence from
Small Business Data,” The Journal of Finance, Vol. ??, pp. ?-??.
?????? “The Effect of Credit Market Competition on Lending Relationships,”
The Quarterly Journal of Economics, Vol. ???, pp. ??????.
Rajan, R. ?????? “Insiders and Outsiders : The Choice between Informed and Arm’s
Length Debt,” Journal of finance, Vol. ??, pp. ????????.
Sharpe, S. A. ?????? “Asymmetric Information, Bank Lending, and Implicit Contracts : A
Stylized Model of Customer Relationship,” Journal of Finance, Vol. ??, pp. ????????.
Slovin, M. B., M.F. Sushka and J.A. Polonchek ?????? “The value of bank durability :
Borrowers as bank stakeholders,” Journal of Finance, Vol. ??, pp. ??????.
Thakor, A. V. ?????? “Capital Requirements, Monetary Policy, and Aggregate Bank
Lending : Theory and Empirical Evidence”, The Journal of Finance, Vol. ??, No.?, pp.
??????.
Tsuru, K. ?????? “The Choice of Lending Patterns by Japanese Banks during the ????s
and ????s : The Causes and Consequences of a Real Estate Lending Boom,” IMES
Discussion Paper No.2001E8.
Weinstein, D. E. and Y. Yafeh ?????? “On the costs of a bank-centered financial system:
Evidence from the Changing Main Bank Relationship in Japan,” Journal of Finance, Vol.
??, pp. ??????.
Woo, D. ?????? “In Search of “Capital Crunch” : Supply Factors Behind the Credit
Slowdown in Japan,” IMF WP/99 /3.
Wood, J. H. ?????? Commercial bank loan and investment behaviour, New York : Wiley.
??
